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Comentari de Mercat

Les referéncies conegudes aquesta setmana als EEUU indiquen una certa ralentitzacio en
el ritme de recuperacid economica detectada fa alguns mesos.

Aixi, I’enquesta manufacturera de Nova York i sobretot el Philadelphia Fed de juny
s’han situat clarament per sota de I’esperat. Tanmateix, la produccié industrial de maig
ha pujat un +1,2% en ritme mensual, per sobre del previst.

Pel que fa a preus, cap novetat. L’IPC de maig s’ha situat en linia amb el consens,
mentre que I’IPP i els preus a la importacié de maig han estat per sota del previst. No
s’aprecien, doncs, pressions inflacionaries i, per tant, possibilitats de pujades de tipus
d’interes.

Pel que fa als habitatges iniciats i permisos de construcciéo de maig, després d’uns
mesos d’estabilitzacio, han decebut 1 s’han situat per sota del previst.

Finalment, I’index d’indicadors principals de maig ha estat en linia amb les previsions.

A Europa, I’enquesta ZEW de juny a Alemanya ha estat mixta i també ens ha ofert un
component de situacio actual millor del previst perd un component de clima econdomic
que ha estat pitjor que el consens.

Pel que fa a la zona euro, a I’abril vam tenir una bona dada de producci6 industrial
amb un IPC de maig en linia amb les estimacions.

La setmana que ve, als EEUU, tindrem reunié de la Fed, si bé no s’esperen canvis en
els tipus d’interés que haurien de romandre al 0,25%.

Pel que fa a referéncies macro tindrem una nova estimacio del PIB del 1er trimestre, les
comandes de béns duradors de maig, la confian¢a del consumidor de la Universitat de
Michigan i I’index manufacturer Richmond de juny, i les vendes d’habitatges nous i
d’ocasié de maig.

A Europa destacaran 1’index IFO a Alemanya i I’index PMI de juny a la zona euro.

També tindrem les noves comandes industrials d’abril a la zona euro, el PIB del 1er
trimestre a Franca i I’IPP de maig a Espanya.
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Analisi dels mercats

Es confirma el trencament alcista. Setmana netament alcista en que s’ha vist confirmat
el rebot de la setmana anterior, confirmant el trencament de les directrius baixistes de curt
termini que estaven en vigor.

L’Ibex 35 ha efectuat un recorregut des dels 9.500 punts fins gairebé els 10.000 punts.

L’Eurostoxx 50 ha fet el mateix evolucionant des de la zona dels 2.650 punts fins les
proximitats dels 2.750 punts.

L’S&P 500, per la seva banda, ha abandonat els 1.090 punts per escapar-se fins la zona
dels 1.120 punts.

Aixi doncs, es confirmen els timids senyals técnics alcistes apareguts la setmana anterior
i, sobretot, es confirma el trencament a I’al¢a de les directrius baixistes de curt termini
que havien guiat el moviment dels mercats des de mitjans del mes de maig.

Per tant, de cara a la setmana que ve, mantindrem el biaix alcista amb un primer
objectiu de preus situat a la zona dels 10.400 / 10.600 punts de I’Ibex 35. Sols dos
tancaments diaris consecutius per sota els 9.400 punts ens farien retornar a una situacio
de neutralitat.

Comentaris i analisi d’Arcadi Orrit i Clotet, Soci — Director d’Inversions d’InverConsulting
Meés analisi a: hittp://www.twitter.com/arcadi_orrit i http.//inverconsulting.blogspot.com
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Vegem els grafics d’espelmes japoneses de I'lbex 35, del DJ Eurostoxx 50 i de I’S&P
500:
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Calendari macroeconomic previst per a la proxima

setmana (21 a 25 de juny)

Dilluns 21 de juny

Hora

Pais Dada

--- No hi ha dades rellevants

Dimarts 22 de juny

Hora
10:00
10:00
10:00
16:00
16:00

Pais Dada

Index IFO (situacio actual)

Index IFO (expectatives)

Index IFO (clima empresarial)
ndex manufacturer Richmond
Vendes d’habitatges d’ocasié (M)

/IR0 0

Dimecres 23 de juny

Hora Pais Dada

08:00 B Confianga del consumidor GfK

10:00 BE index PMI manufactures (p)

10:00 BA index PMI serveis (p)

10:00 BB index PMI composite (p)

16:00 EE= Vendes d’habitatges nous (m)

16:30 EE= [nventaris de cru i gasolina

20:15 E= Fed: decisio sobre tipus d’interes
Dijous 24 de juny

Hora Pais Dada

11:00 BE Noves comandes industrials

14:30 E= Comandes de béns duradors

14:30 E= Comandes de béns duradors ex autos

14:30 EE= Sol'licituds de subsidi de desocupaci6 (m)

Divendres 25 de juny

Hora
08:45
09:00
14:30
14:30
14:30
16:00

Pais Dada

LB PIB (ia, p)

—_ IPP

PIB (ia, p)

Deflactor del PIB (ia, p)

Consum personal (ia, p)

E2= Confianca del consumidor U. Michigan (f)

IR IR IR

Periode

Periode
Jun
Jun
Jun
Jun
Mai

Periode
Jul
Jun
Jun
Jun
Mai

Jun

Periode
Abr
Mai
Mai

Jun

Periode
1T
Mai
1T
1T
1T

Jun
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Consens

Consens
99,9
102,6
101,1

20
6,20

Consens
33
55,4
56,0
55,6
431

0,25%

Consens
+1,6%
-1,0%
+1,0%

460

Consens
+1,2%
+3,0%
+1,0%
+3,5%

75,5

Anterior

Anterior
99,4
103,7
101,5

26
5,77

Anterior
3.5
55,8
56,2
56,4
504

0,25%

Anterior
+5,7%
+2,8%
-1,1%

472

Anterior
+1,2%
+1,0%
+3,0%
+1,0%
+3,5%

75,5
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La informacié continguda en aquest informe ha estat elaborada a partir de fonts considerades fiables en ’ambit de la informacio
financera tot i que no podem garantir ’absencia d’errors. InverConsulting declina tota responsabilitat per 1’us que els lectors puguin
fer i per les decisions d’inversio que puguin prendre en base a la informaci6 continguda en aquest informe.
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