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Comentari de Mercat

Novament hem tingut una setmana amb referéncies macroeconomiques mixtes als
EEUU, coherents amb un escenari de progressiva recuperacio.

Les vendes minoristes de maig han decebut al situar-se en un creixement del -1,2% al
maig. No obstant, la confianca del consumidor de la Universitat de Michigan de juny ha
superat el consens i augura un bon comportament futur del consum privat.

Per altra banda, la balan¢a comercial d’abril ha experimentat una lleugera millora del
deficit i els inventaris majoristes i empresarials d’abril s’han situat un xic per sota del
previst.

A Europa hem tingut reunié del BCE, que com s’esperava ha mantingut els tipus
d’interés a 1’1%. També hem tingut reunié del BoE que ha mantingut els seus tipus
d’interés al 0,5%.

Pel que fa a referéncies macro, la produccio industrial d’abril ha estat millor del previst
a Alemanya i pitjor a Franca i Regne Unit. També a Alemanya hem tingut unes
comandes de fabrica d’abril per sobre del consens.

Pel que fa a 'IPC de maig, ha estat superior al consens a Espanya, en linia a
Alemanya i per sota del previst a Franca. En general es pot dir que la inflaci6é es manté
sota control.

La setmana que ve, als EEUU, tindrem importants dades del sector manufacturer, com
la produccio industrial de maig, I’enquesta manufacturera de Nova York de juny i el
Philadelphia Fed de juny.

Pel que fa a preus, coneixerem I’IPC, I’'IPP i els preus a la importacié de maig. Pel que
fa al sector immobiliari, tindrem els habitatges iniciats i permisos de construccié de
maig. Finalment, tindrem 1’index d’indicadors principals de maig i la balanca per
compte corrent del ler trimestre.

A Europa tindrem I’enquesta ZEW de juny a Alemanya, ’'IPC de maig a la zona euro i
Regne Unit, i la produccié industrial i balanca comercial d’abril a la zona euro.
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Analisi dels mercats

Rebot alcista. La setmana comengava amb un degoteig baixista com altres setmanes
anteriors, pero després ha aparegut el diner que ha propiciat un rebot alcista considerable.

L’Ibex 35 s’ha enfonsat primer per sota els 8.600 punts, nou minim anual, pero el rebot
alcista ha estat de gairebé 1.000 punts i al tancament de la setmana s’ha situat per sobre
els 9.500 punts.

L’Eurostoxx 50, en canvi no ha fet un nou minim anual, i després de baixar fins els
2.480 punts ha rebotat amb for¢a fins les proximitats dels 2.650 punts.

Als EEUU I’S&P 500 practicament igualava el minim anual, pels volts dels 1.040 punts
per rebotar a 1’alca fins els 1.090 punts.

El rebot alcista ha afiancat alguns senyals técnics alcistes que ja teniem i ha comencat a
trencar a I’al¢a les directrius baixistes de curt termini que guiaven el moviment del
mercat durant els darreres setmanes.

Es per aixo que de cara a la setmana que ve, adoptarem un biaix alcista de curt termini,
amb un objectiu de preus situat a la zona dels 10.400 / 10.600 punts de I’Ibex 35. No
obstant, amb dos tancaments diaris consecutius per sota els 9.400 punts de I’Ibex 35
tornariem a una posicio de neutralitat.

Comentaris i analisi d’Arcadi Orrit i Clotet, Soci — Director d’Inversions d’InverConsulting
Més analisi a: http://www.twitter.com/arcadi_orrit i hittp://inverconsulting.blogspot.com
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Vegem els grafics d’espelmes japoneses de I'lbex 35, del DJ Eurostoxx 50 i de I’S&P
500:
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Calendari macroeconomic previst per a la proxima

setmana (14 a 18 de juny)

Dilluns 14 de juny

Hora
11:00

Pais
B8

Dada

Producci6 industrial

Dimarts 15 de juny

Hora
10:30
11:00
11:00
11:00
14:30
14:30

Pais

w1

RETIBE

Dada
IPC
Balanga comercial (mM Eur)
Enquesta ZEW (situacio actual)
Enquesta ZEW (expectatives)
Enquesta manufacturera de Nova York

Index de preus a la importacié

Dimecres 16 de juny

Hora
11:00
14:30
14:30
14:30
14:30
15:15
15:15
16:30
23:45

Pais

IR IR IR IR IR IR IR 7 8

Dada
IPC
IPP
IPP subjacent
Habitatges iniciats (m)
Permisos de construccio (m)
Produccié industrial
Utilitzacio de capacitat de producciod
Inventaris de cru i gasolina

Fed: conferéncia Sr. Bernanke

Dijous 17 de juny

Hora
08:00
08:45
13:00
13:45
14:30
14:30

Pais

IR 1R IR 1R R R

Dada
IPC
IPC subjacent
Balanga per compte corrent (mM Usd)
Sol'licituds de subsidi de desocupaci6 (m)
Philadelphia Fed

Index d’indicadors principals

Divendres 18 de juny

Hora

Pais

Dada

--- No hi ha dades rellevants

Periode
Abr

Periode
Mai
Abr
Jun
Jun
Jun
Mai

Periode
Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Mai

Jun

Periode
Mai
Mai

1T
Jun
Jun
Mai

Periode
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Consens

Consens

Consens
-0,5%
+0,1%

653
625
+0,8%
74,5%

Consens
-0,2%
+0,1%
-117,9

21,0
+0,4%

Consens

Anterior
+1,5%

Anterior
+0,6%
+4,5
-21,6
45,8
19,11
+0,9%

Anterior
+0,5%
-0,1%
+0,2%

672
610
+0,8%
73,7%

Anterior
-0,1%
+0,0%
-115,6

456
214
-0,1%

Anterior
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financera tot i que no podem garantir ’absencia d’errors. InverConsulting declina tota responsabilitat per 1’us que els lectors puguin
fer i per les decisions d’inversio que puguin prendre en base a la informaci6 continguda en aquest informe.
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