InverConsulting
consultors en inversions

Weekly Markets

11 de junio de 2010

Comentario de Mercado

Nuevamente hemos tenido una semana con referencias macroecondémicas mixtas en
EEUU, coherentes con un escenario de progresiva recuperacion.

Las ventas minoristas de mayo han decepcionado al situarse en un crecimiento del -
1,2% en mayo. Sin embargo, la confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan de junio ha superado el consenso y augura un buen comportamiento futuro del
consumo privado.

Por otra parte, la balanza comercial de abril ha experimentado una ligera mejora del
déficit y los inventarios mayoristas y empresariales de abril se han situado un poco por
debajo de lo previsto.

En Europa hemos tenido reunion del BCE, que como se esperaba ha mantenido los
tipos de interés en el 1%. También hemos tenido reunion del BoE que ha mantenido
sus tipos de interés en el 0,5%.

En cuanto a referencias macro, la produccion industrial de abril ha sido mejor de lo
previsto en Alemania y peor en Francia y Reino Unido. También en Alemania hemos
tenido unos pedidos de fabrica de abril por encima del consenso.

En cuanto al IPC de mayo, ha sido superior al consenso en Espaiia, en linea en
Alemania y por debajo de lo previsto en Francia. En general se puede decir que la
inflacion se mantiene bajo control.

La proxima semana, en EEUU, tendremos importantes datos del sector manufacturero,
como la produccion industrial de mayo, la encuesta manufacturera de Nueva York
de junio y el Philadelphia Fed de junio.

En cuanto a precios, conoceremos el IPC, el IPP y los precios a la importacion de
mayo. En cuanto al sector inmobiliario, tendremos las viviendas iniciadas y los
permisos de construccion de mayo. Finalmente, tendremos el indice de indicadores
principales de mayo y la balanza por cuenta corriente del ler trimestre.
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En Europa tendremos la encuesta ZEW de junio en Alemania, el IPC de mayo en la
zona euro y Reino Unido, y la produccion industrial y la balanza comercial de abril
en la zona euro.

Analisis de los mercados

Rebote alcista. La semana comenzaba con un goteo bajista como otras semanas
anteriores, pero después ha aparecido el dinero que ha propiciado un rebote alcista
considerable.

El Ibex 35 se ha hundido primero por debajo de los 8.600 puntos, nuevo minimo anual,
pero el rebote alcista ha sido de casi 1.000 puntos y al cierre de la semana se ha situado
por encima de los 9.500 puntos.

El Eurostoxx 50, en cambio no ha hecho un nuevo minimo anual, y después de bajar
hasta los 2.480 puntos ha rebotado con fuerza hasta las proximidades de los 2.650 puntos.

En EEUU el S&P 500 practicamente igualaba el minimo anual, alrededor de los 1.040
puntos para rebotar al alza hasta los 1.090 puntos.

El rebote alcista ha afianzado algunas sefiales técnicas alcistas que ya teniamos y ha
empezado a romper al alza las directrices bajistas de corto plazo que guiaban el
movimiento del mercado durante los ultimas semanas.

Es por ello que de cara a la proxima semana, adoptaremos un sesgo alcista de corto
plazo, con un objetivo de precios situado en la zona de los 10.400 / 10.600 puntos del
Ibex 35. Sin embargo, con dos cierres diarios consecutivos por debajo de los 9.400
puntos del Ibex 35 volveriamos a una posicion de neutralidad.

Comentarios y andlisis de Arcadi Orrit Clotet, Socio — Director de Inversiones de InverConsulting
Mas andlisis en: http://www.twitter.com/arcadi_orrit y hitp://inverconsulting.blogspot.com
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Veamos los graficos de velas japonesas del Ibex 35, del DJ Eurostoxx 50 y del S&P 500:
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Calendario macroeconomico previsto para la proxima

semana (14 a 18 de junio)

Lunes 14 de junio

Hora
11:00

Pais

Dato

Produccion industrial

Martes 15 de junio

Hora
10:30
11:00
11:00
11:00
14:30
14:30

Pais

w1

RETIBE

Dato
IPC
Balanza comercial (mM Eur)
Encuesta ZEW (situacion actual)
Encuesta ZEW (expectativas)
Encuesta manufacturera de Nueva York

Indice de precios a la importacion

Miércoles 16 de junio

Hora
11:00
14:30
14:30
14:30
14:30
15:15
15:15
16:30
23:45

Pais

IR IR IR IR IR IR IR 7 8

Dato
IPC
IPP
IPP subyacente
Viviendas iniciadas (m)
Permisos de construccion (m)
Produccién industrial
Utilizacion de capacidad de produccion
Inventarios de crudo y gasolina

Fed: conferencia Sr. Bernanke

Jueves 17 de junio

Hora
08:00
08:45
13:00
13:45
14:30
14:30

Pais

IR 1R IR 1R R R

Dato
IPC
IPC subyacente
Balanza por cuenta corriente (mM Usd)
Solicitudes de subsidio de desempleo (m)
Philadelphia Fed

Indice de indicadores principales

Viernes 18 de junio

Hora

Pais

Dato

--- No hay datos relevantes

Periodo
Abr

Periodo
May
Abr
Jun
Jun
Jun
May

Periodo
May
May
May
May
May
May
May
Jun

Periodo

Periodo

www.inverconsulting.com

Consenso

Consenso

Consenso
-0,5%
+0,1%

653
625
+0,8%
74,5%

Consenso
-0,2%
+0,1%
-117,9

21,0
+0,4%

Consenso

Anterior
+1,5%

Anterior
+0,6%
+4,5
-21,6
45,8
19,11
+0,9%

Anterior
+0,5%
-0,1%
+0,2%

672
610
+0,8%
73,7%

Anterior
-0,1%
+0,0%
-115,6

456
214
-0,1%

Anterior



InverConsulting
consultors en inversions

La informacion contenida en este informe ha sido elaborada a partir de fuentes consideradas fiables en el &mbito de la informacion
financiera aunque no podemos garantizar la ausencia de errores. InverConsulting declina toda responsabilidad por el uso que los
lectores puedan hacer y por las decisiones de inversion que puedan tomar en base a la informacion contenida en este informe.
Copyright: InverConsulting Consultors en Inversions, SL. Todos los derechos reservados.
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