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Comentari de Mercat

Aquesta ha estat una setmana de referencies mixtes als EEUU. Aixi, I’'informe
d’ocupacié de maig ens ha deixat una creacié de 431.000 llocs de treball, per sota de
I’esperat, amb una taxa d’atur del 9,7%, una décima millor que el consens.

Pel que fa a indicadors anticipats, I’'ISM manufacturer de maig ha estat per sobre de
I’esperat, mentre que I’ISM no manufacturer ha quedat una mica per sota. Amdods
indicadors son compatibles amb un millora econdomica per als propers mesos.

En canvi, tant les comandes de fabrica d’abril com la productivitat del ler trimestre
han estat per sota de les expectatives.

Continua una lenta millora del sector immobiliari, amb unes vendes pendents
d’habitatges i1una despesa en construccié d’abril que han superat el consens.

Pel que fa a Europa, el PIB interanual del ler trimestre a la zona euro ha estat del
+0,6%, un xic superior a I’esperat. Les dades de confianca de maig a la zona euro han
estat mixtes, amb una millora del clima empresarial i la confian¢a industrial i un
empitjorament de la confianga economica i la confianca de serveis.

Finalment, les vendes minoristes d’abril han estat per sota del previst a la zona euro 1
en linia a Alemanya. La produccié industrial d’abril a Espanya ha estat millor de
I’esperat.

La setmana que ve, als EEUU, destacaran les vendes minoristes d’abril, la confianga
del consumidor de la Universitat de Michigan de juny i el Llibre Beige de la Fed. A
més, coneixerem la balanca comercial, el crédit al consum i els inventaris majoristes i
empresarials d’abril.

A Europa tindrem reunié del BCE, que molt probablement mantindra els tipus d’interes
a I’1%. També hi haura reunié del BoE, i també s’espera un manteniment de tipus al
0,5%.

Pel que fa a referéncies macro cal destacar la produccio industrial d’abril a Alemanya,

Franca i Regne Unit, les comandes de fabrica d’abril a Alemanya, aixi com I'IPC
harmonitzat de maig a Alemanya, Franca i Espanya.
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Analisi dels mercats

Continuem en un rang lateral. La setmana ha estat netament baixista, tot i que es
mantenen les bandes alta i baixa d’un rang lateral en el qual s’estan movent els mercats.

En el cas de I'Ibex 35 no aconsegueix superar a 1’al¢a els 9.500 punts ni a la baixa els
8.800 punts.

L’Eurostoxx 50 continua fluctuant entre els 2.450 i els 2.650 punts.

L’S&P 500 ofereix un panorama similar, oscil-lant entre els 1.040 i els 1.100 punts.,
Aquesta lateralitat esta fent sorgir alguns senyals técnics alcistes, que no es veuen
confirmats per 1’evolucié dels mercats 1 pel trencament de resisténcies. A més, les
directrius baixistes de curt termini continuen intactes.

En aquest context, la decisi6 més coherent de cara a la setmana que ve ¢s mantenir la

neutralitat, que sols abandonariem en cas de superar-se clarament alguna de les bandes
de fluctuacid dels rangs laterals esmentats.

Comentaris i analisi d’Arcadi Orrit i Clotet, Soci — Director d’Inversions d’InverConsulting
Meés analisi a: hittp://www.twitter.com/arcadi_orrit i http.//inverconsulting.blogspot.com
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Vegem els grafics d’espelmes japoneses de 1'lbex 35, del DJ Eurostoxx 50 i de I’'S&P
500:
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Calendari macroeconomic previst per a la proxima

setmana (7 a 11 de juny)

Dilluns 7 de juny

Hora
12:00
21:00

Pais Dada Periode
== Comandes de fabrica Abr
E= (Credit al consum (mM Usd) Abr

Dimarts 8 de juny

Hora
08:00
08:00
08:45
12:00

Pais Dada Periode
EER Balanca comercial (mM Eur) Abr
== Balanca per compte corrent (mM Eur) Abr
Il Balan¢a comercial (mM Eur) Abr
B Producci6 industrial Abr

Dimecres 9 de juny

Hora
16:00
16:30
20:00

Pais Dada Periode
EE= [nventaris majoristes Abr
EE= [nventaris de cru i gasolina Jun
E= Fed: Llibre Beige Jun

Dijous 10 de juny

Hora
01:50
08:00
08:45
13:00
13:45
14:30
14:30

Pais Dada Periode
| =| PIB(ia, f) 1T
mmm [PC harmonitzat Mai
B Producci6 industrial Abr
g BoE: decisio sobre tipus d’interes -
B BCE: decisio sobre tipus d’interes -
EE= Balanga comercial (mM Usd) Abr
EE= Sol'licituds de subsidi de desocupaci6 (m) Jun

Divendres 11 de juny

Hora
08:45
08:45
09:00
10:30
14:30
14:30
16:00
16:00

Pais Dada Periode
B [PC harmonitzat Mai
B Balanga per compte corrent (mM Eur) Abr
—— [PC harmonitzat Mai
& Produccio industrial Abr
EE= Vendes minoristes Mai
EE= Vendes minoristes ex autos Mai
EE= Inventaris empresarials Abr
E= Confianca del consumidor U. Michigan (p) Jun
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Consens
-0,4%
-1,0

Consens
+14,9
+12,2

4,1
+0,7%

Consens
+0,6%

Consens
+4.2%
+0,1%
+0,1%

0,5%
1,0%

-41,0
448

Consens
+0,2%
+0,2%
+0,2%
+0,1%
+0,5%

74,8

Anterior
+5,0%
42,0

Anterior
+17.2
+18,0

4.7
+4,0%

Anterior
+0,4%

Anterior
+4,9%
+0,1%
+1,0%

0,5%
1,0%

-40,4
453

Anterior
+0,3%
48
+1,1%
+2,0%
+0,4%
+0,4%
+0,4%
73,6
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La informacié continguda en aquest informe ha estat elaborada a partir de fonts considerades fiables en ’ambit de la informacio
financera tot i que no podem garantir 1’absencia d’errors. InverConsulting declina tota responsabilitat per 1’us que els lectors puguin
fer i per les decisions d’inversio que puguin prendre en base a la informaci6 continguda en aquest informe.

Copyright: InverConsulting Consultors en Inversions, SL. Tots els drets reservats.

www.inverconsulting.com



